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PODGORICA

“Bolje je ponesto sakriti nego rdavo prikazati”
(narodna poslovica)

Finansijsko trziSte — trziste kapitala je utemeljeno na
povjerenju.

Finansijski izvjestaji su kljucni za ostvarivanje uloge trzista
kapitala.

Finansijsko izvjeStavanje omogucCava resenje agencijskog
problema.
Ogranic€enja:

O asimetricne informacije

U moralni hazard
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) Korporativno izvjestavanje u Crnoj Gori

“__|EKONOMSKI FAKULTET

FINANSISKO lzvjestavanje:

Obavezna objelodanjivanja:
U Godisnji i konsolidovani finansijski iskazi
U Godisnji i konsolidovani izvjestaj menadimenta
U Nefinansijski izvjestaj
U I1zjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

U 1zvjestaj o placanju naknade drZavi | jedinici lokalne
samouprave i konsolidovani izvjestaj o plaéanju naknade

U Kvartalni finansijski izvjestaji
U Izvjestaji nezavisnog revozora

U Objavljivanje informacija o vlasnistvu iznad odredenog praga
vlasnistva

U Objavljivanje informacija o clanovima odbora direktora i
izvrSnom menadZmentu

U Naknade menadimentu

U Objavljivanje informacija o transakcijama sa povezanim
pravnim licima

Dobrovoljna
objelodanjivanja
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Koliko pravnih lica je predalo finansijske iskaze i izvjeStaje o reviziji Fl za 2013, 2014, 2015, 2016
i 2017. godinu

Broj podnosilaca




Koliko ma registrovanih privrednih drustava po oblicima
organizovanja

owkonsnzovwa
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Koliko ima pravnih lica koja imaju vrijednost osnovnog kapitala =
O u FI koji su predati PU?

Godina OK*=0

2016. 449

2017. 517




Koliko pravnih lica Ciji neto sopstveni kapital je negativan?

Godina OK*< 0

2016. 109

2017. 132




Prema Medunarodnom racunovodstvenom standardu 1- Prezentacija
finansijskih izvestaja ,,finansijski izvestaji opste namjene su izvestaji namenjeni
zadovoljavanju potreba korisnika koji nisu u poziciji da zahtevaju od entiteta da
sastavlja izvestaje namenjene njihovim odredenim informacionim potrebama"

Cilj finansijskih izveStaja je ,,da se obezbijede informacije o finansijskoj poziciji,
finansijskom uspehu i tokovima gotovine entiteta, koje su korisne za donosenje
ekonomskih odluka Sireg kruga korisnika.

Finansijski izvestaji takode pokazuju rezultate koje je ostvarilo rukovodstvo u
upravljanju resursima koji su mu povereni"
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Finansijski izvestaj je integralni obuhvat svih poslovnih aktivnosti .

Finansijsko izvestavanje o stanju preduzeca je od javnog interesa.

Finansijski izveStaji nemaju obelezja savrsenih izvestaja.

Poslovni svet nije imun na lazne finansijske izvestaje koji se nazivaju , kreativni
izvestaji."
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EU je pocCela proces harmonizacije raCunovodstva uvodenjem Cetvrte i Sedme Direktive
EU

EU je Uredbom Evropskog parlamenta i Vije¢a uvela obavezu koris¢enja MSFI i MRS koje
izdaje IASB (Odbor za medunardone racunovodstvene standarde) za sva preduzeca koja

sastavljaju konsolidovane finansijske izvjesStaje i Cijim akcijama se trguje na organizovanom
trzistu. (01.01.2005. godine).

- Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i VijeCa od 26. jula 2013. o godisSnjim
finansijskim izvjeStajima, konsolidovanim financijskim izvjestajima i povezanim izvjeStajima za
odredene vrste poduzeca;

= izmjena Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a i
= stavljanje van snage direktiva Vije¢a 78/660/EEZ i 83/349/EEZ

Harmonizacija racunovodstva je postupak ujednacavanja Fl razli¢itih zemalja, kako bi se postigao
zadovoljavajudi stepen uporedivosti Fl.

Regulatori
Sastavljaci Fl
Korisnici FI
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Korisnici finansijskih izvestaja su:

1.
2.

Interni i eksterni korisnici

Korisnici sa direktnim i korisnici sa indirektnim finansijskim
interesima

16



DO 0O

Finansijsko izvjeStavanje u funkciji razvoja trzista kapitala

Finansijsko izvjeStavanje je najvazniji segment korporativnog izvjestavanja
Investitori donose odluke na trzistu kapitala na bazi fundamentalne analize

Bez istinitih i objektivnih finansijskih izvjestaja nema razvijenog trzista
kapitala

Preduzeca moraju da rastu i da se razvijaju da bi opstala
Bez razvijenog trzista kapitala nema efikasnog rasta i razvoja



Cilj finansijske analize

L Utvrdivanje finansijskog polozaja
[ Utvrdivanje prinosnog polozaja

Da li su finansijski izvjestaji opste namjene bilansne Seme prilagodeni
potrebama analize finansijskog i prinosnog polozaja?



Dometi finansijskog izvjestavanja

d Zakonska regulativa u oblasti racunovodstva i revizije usaglasena sa pravhom
regulativom EU

(d Kompanijsko pravo u najvecoj mjeri usaglaseno sa kompanijskim pravom EU

O Fl zasnovano na primjeni MRS i MSFI ¢ime je stvoren preduslov za harmonizaciju i
razvoj rzista kapitala

 Pozitivna uloga i znacaj nacionalne asocijacije - ICRCG



Principi korporativnog upravljanja OECD-a:

“potrebno je vrsiti blagovremeno i tacno objavljivanje svih
pitanja od materijalnog znacaja koja se odnose na akcionarska
drustva, ukljucujucéi finansijsko stanje, uspjesnost, vlasnicku
strukturu i upravljanje drustvom”
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Ogranicenja finansijskog izvjestavanja

Nedovoljan nivo transparentnosti i objelodanjivanja
Amaterski pristup profesiji
Odsustvo kontrolnih mehanizama vezanih za kvalitet Fi

Nedovoljno razvijeni mehanizmi korporativnog upravljanja i slaba primjena
standarda i kodeksa

Cesta kolizija zakona i nepotpune i nejasne zakonske norme



Umjesto zakljucka

 Sve su Drine krive
J Nikada se ne mogu ispraviti sve krive Drine
(J Nikada ne treba prestati ispravljati krive Drine

(Ivo Andric)



